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Слияния и поглощения компаний

Программа

1 день 

Рынок корпоративного контроля

Слияния, жесткие поглощения, мягкие поглощения, иные формы
стратегического объединения
История сделок по слиянию и поглощению. Волны активности за период конец
19 века — наст.время. Особое внимание уделяется 5 волне (1995-1999):
объединение компаний Exxon+Mobil, BP+Amoco+Arco
Две модели поведения на рынке. США: жесткие поглощения + максимально
быстрое проведение сделки. Европа: слияния и иные формы объединений +
долгое проведение сделки
Приватизация в ключевых отраслях России в начале 1990-х — обратный
процесс к мировой тенденции по укрупнению бизнеса в отрасли в этот период
Виды сделок. Распродажа непрофильных активов
Мотивы сделок. Синергетические эффекты: операционные и финансовые

Задание 1. Определение синергии в сделке по объединению нефтяных бизнесов
Роснефть и ТНК-ВР в России

Отраслевая специфика слияний и поглощений

Национализации, малое количество очень крупных активов, много иных форм
кооперации



Методы оплаты. Особое применение инструментов: обмен акциями, обмен
активами
Роль публичности в выборе площадки для объединения. Проблема различий
в корпоративной культуре

Задание 2. Оценка потенциала сделок по поглощению через обмен акциями
в условиях падающего фондового рынка

2 день 

Операции по выкупу

Операции по выкупу за счет заемного финансирования (LBO) и выкупу
менеджментом компании (MBO)
Оценка эффективности сделок по слияниям и поглощениям
Влияние государственной политики на динамику сделок по трансграничным
слияниям и поглощениям компаний в нефтегазовой отрасли

Задание 3. Анализ проведения сделки МВО по выкупу менеджментом компании
Сибур. Причины отказа сторон от проведения сделки. Выкуп LBO компании Сибур

Практикум: анализ сделок слияния и поглощения с 2010
по 2015 год: США, Россия, Казахстан
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